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El EBITDA de Airtificial 
continúa al alza con 6,3 
millones de euros en 2023, 
lo que representa un 
considerable aumento del 
81% respecto a la cifra de 
2022. Todas las unidades de 
negocio han registrado una 
evolución positiva con la 
mejora de los márgenes y 
la contención exhaustiva 
de los gastos de 
explotación.
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Resumen Ejecutivo
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Airtificial marca un hito 
histórico y registra, por 
primera vez, un flujo de 
caja operativo positivo,
de 2,5 millones de euros, y 
la mejora en más del 100% 
respecto a 2022. Este 
indicador pone de relieve 
el trabajo por asegurar la 
salud económica del 
Grupo con la conversión 
en efectivo del EBITDA.
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El resultado neto ha vuelto 
a mejorar, rebajando las 
pérdidas casi a la mitad y 
confirmando el cambio de 
tendencia hacia el break 
even. Airtificial ha cerrado el 
año con un resultado neto 
de 4,3 millones de pérdidas 
frente a los casi 7,4 del año 
anterior, gracias a la mejora 
del resultado de 
explotación (el mejor de su 
historia) y un menor impacto 
del deterioro de activos 
financieros no corrientes.
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La diversificación del 
negocio continúa dando 
sus frutos con la firma y 
entrega de proyectos en 
sectores y mercados 
estratégicos de gran 
crecimiento. La cartera, 
con proyectos de 
referencia y alto valor 
añadido, se sitúa en los 
177 millones de euros, un 
2% mayor que la de 
2022.

05

La facturación se elevó 
por encima de 100 
millones de euros, un 9% 
más, gracias al 
incremento del negocio 
de Intelligent Robots y de 
Aerospace & Defense en 
proyectos estratégicos en 
sectores de alto potencial 
de crecimiento, como la 
electrificación de la 
automoción y defensa. 



Cumplimiento de la estrategia de Airtificial

Consolidación y refuerzo del posicionamiento en 
sectores estratégicos

Cumplimiento con las previsiones de crecimiento

Incremento de actividad y mejora de la rentabilidad

2022 2023



Evolución principales magnitudes

1. Resultados Diciembre 2023

Airtificial de un vistazo

Dic-2023 Dic-2022 VariaciónMillones € Consideraciones

Mejora por resultado de Explotación positivo y menor impacto 
del deterioro de activos financieros no corrientes

Mejora por el incremento sustancial del Ebitda

Nivel de deuda constante a pesar del crecimiento y transformación del mix
de estructural a circulante vinculada a proyectos

100,1 M€ 91,9 M€ 9%Cifra de negocios

6,3 M€ 3,5 M€ 81%EBITDA

(4,3)M€ (7,4) M€ 43%Resultado neto

88,8 M€ 85,6 M€ (4)%Deuda bruta 

1,5 M€ (0,9) M€ 100%Rdo. de explotación

Incremento cifra de negocio en las 
unidades de IR y Aero

Mejora por incremento  del margen bruto

Contención  de gastos indirectos

177 M€Cartera 173 M€ 2% 

Flujo de caja operativo 2,5 M€ (12,3) M€ 100%

Refuerzo de confianza de los clientes tradicionales e incorporación de 
nuevos clientes a nuestra cartera.  

Conversión en cash de la generación de EBITDA
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100,1
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Ingresos FY21 Ingresos FY22 Ingresos FY23
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Intelligent Robots Aerospace & Defense Infraestructuras Airtificial FY22-23

FY22 FY23

Comparativa ingresos (Dic22 y Dic23; millones de euros)

Evolución ingresos por UN (Dic22, Dic23; millones de euros, % peso)

52% 33% 15%55% 28% 17%

HISTÓRICO DE FACTURACIÓN DESDE 2020

Intelligent Robots aporta cerca la mitad de los ingresos del grupo (52,2M€;
52%) e incrementa sus ingresos un 4%. Los principales catalizadores de esta
mejora son, sobre todo, el crecimiento de la ejecución de los proyectos en
América y España en proyectos de alto valor vinculados a la electrificación de
vehículos. La unidad ha recibido reconocimiento de clientes directos (Tier 1) y
finales estratégicos, por la calidad del servicio que se ofrece. Esto ha motivado la
renovación de acuerdos existentes en sectores claves y con alto potencial de
crecimiento.

Aerospace & Defense aporta un tercio de los ingresos del grupo (32,6M€; 33%),
mejora considerablemente su facturación y peso en comparación con el año
anterior (25,9M€; 28%). Uno de los motores del crecimiento de la unidad han
sido las ventas vinculadas a proyectos y sectores estratégicos de la división,
como el programa de defensa de sticks de control de vuelo.

Infraestructuras aporta el 15% de los ingresos (15,3M€). Reduce ligeramente su
facturación, pero en línea con lo esperado siguiendo la estrategia de la
unidad. Se prioriza la rentabilidad y se mantiene la búsqueda de proyectos de
ingeniería con gran impacto social y medioambiental en España e Iberoamérica.

4%

26%

(3)%

Evolución positiva de las grandes magnitudes
Análisis de la cifra de negocios
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(4,6)

3,5
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EBITDA FY21 EBITDA FY22 EBITDA FY23

Comparativa histórico EBITDA (Dic20, Dic21, Dic22, Dic23; millones de euros)

Evolución del EBITDA por UN operativas (Dic22, Dic23; millones de euros, % peso)

3,6
2,0

0,8

(2,9)

3,5

5,6

3,0

1,2

(3,5)

6,3

Intelligent Robots Aerospace &
Defense

Infraestructuras Corporativo Airtificial FY22-23

FY22 FY23

81%

Por segundo año consecutivo, Airtificial registra un EBITDA positivo,
que crece hasta los 6,3 millones de euros, un incremento del 81%
respecto a los 3,5 millones de euros de 2022.

Además, las tres unidades de negocio de Airtificial vuelven a cerrar
el ejercicio con EBITDA positivo, y también mejoran sus respectivos
resultados de 2022:

• Intelligent Robots encabeza las tres divisiones y continúa siendo
el máximo generador de EBITDA del grupo con un resultado de 5,6
millones, lo que supone un incremento del 56% respecto a los 3,6
millones de 2022. obteniendo un 11% sobre ventas frente a un 7%
del 2022. El descenso de los costes de aprovisionamiento y gastos
de explotación impulsan este indicador.

• Le sigue la división de Aerospace & Defense, con un EBITDA de 3
millones de euros, un 50% más respecto a los 2 millones de euros
de 2022 que supone un 9% sobre ventas frente a un 8% del 2022 A
pesar del incremento en los costes de explotación, el crecimiento
de las ventas en proyectos estratégicos y de alto valor impulsa el
resultado.

• Asimismo, la unidad de Civil Works también aumenta su
contribución al EBITDA del grupo con un resultado de 1,2 millones
de euros, un incremento del 50% respecto a los 0,8 millones de
euros de 2022. Esto supone un 8% sobre ventas frente a un 5% del
ejercicio anterior La entrada en proyectos de alto valor y sobre los
que la división tiene una alta cualificación motiva el incremento.

• Continúa la tendencia de contención, control y eficiencia del
coste corporativo gracias a la mejora continua de los procesos de
gestión y de soporte a las áreas de negocio.

Variación Dic22-23 %

56% 50% 50%

(20)%

Evolución positiva de las grandes magnitudes
Análisis del EBITDA

+176%

+81%

Variación entre años



Airtificial ha alcanzado un resultado de
explotación positivo de 1,5 millones de euros,
el mejor de la historia de la Compañía. Una
mejora de la eficiencia operativa del Grupo que
avala el cambio de tendencia registrado en
2022, a pesar de la coyuntura económica
compleja de alta inflación y tipos de interés.

Precisamente, el resultado neto fue de (4,3)
millones de euros. Muy influido por los gastos
financieros y las amortizaciones contables,
sobre todo, de activos intangibles. Esta
situación ha evitado que Airtificial registre un
resultado neto del ejercicio positivo.

Comparativa histórico Resultado Explotación (Dic20, Dic21, Dic22, Dic23; millones de euros)

Partidas EBITDA – Resultado Neto (Dic23; millones de euros)

Comparativa histórico Resultado Neto (Dic20, Dic21, Dic22, Dic23; millones de euros)

Evolución positiva de las grandes magnitudes
Análisis del resultado de explotación y resultado neto
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(0,1)
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EBITDA Dic23 Amortizaciones Deterioros y
otros resultados

Resultado de
explotación

Ingresos/Gastos
financieros

Dif. Cambio Enajenaciones y
otros

Resultado antes
de impuestos



Cartera del Grupo (Dic21, Dic22, Dic23; millones de euros)

La cartera de proyectos contratados pendientes de ejecutar crece un 2%
hasta los 177 millones de euros a cierre de ejercicio influido, de nuevo, por
las altas cifras de contratación, así como por la confianza de los clientes en las
soluciones tecnológicas de cada división. Asimismo, se muestra una
evolución muy positiva también respecto a los 150 millones de euros de
cartera de 2021.

Gran parte las adjudicaciones se han materializado con grandes grupos
multinacionales de la mejor calificación crediticia y en sus correspondientes
sectores, incrementando el portafolio de clientes estratégicos y un refuerzo
de la presencia en nuevos sectores y geografías.

La división de Intelligent Robots posee el volumen de cartera más bajo
influido por la baja duración de la contratación y la rapidez operativa de su
ejecución. La unidad registra una cartera de pedidos de 22,1 millones de
euros, un descenso respecto a los 28,1 millones de euros de 2022. Se prevé
reforzar su posicionamiento como Tier 2 de referencia para el sector de la
automoción electrificada en los mercados de India y China.

Aerospace & Defence lidera el volumen de cartera y logra crecer sobre la
cartera del pasado 2022 hasta los 129,5 millones de euros, con un
incremento del 6%. La unidad da continuidad a la apuesta por nuevos e
incipientes sectores, además de su tradicional presencia en Aeroespacial
y de Defensa. Destacan las Áreas de Nueva Movilidad con el programa
Stark, el Área de ingeniería con Navantia y el Área de operaciones con el
programa de sticks.

La división de Civil Works lidera el incremento del volumen de la cartera
por unidades, con un 7% sobre la cartera a cierre de 2022, hasta los 25,3
millones de euros. Continúa su desempeño positivo en de relevancia
histórica para la división en los sectores de ingeniería del agua y del
transporte. Además, ha logrado reforzar su posicionamiento como un actor
relevante en la gestión de los sistemas de control y calidad del aire.

Cartera por unidad de negocio (Dic22, Dic23; millones de euros)

Análisis de las grandes magnitudes
Cartera por unidad de negocio

28,1

121,7

23,6

173,4

22,1

129,5
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Intelligent Robots Aerospace & Defense Infraestructuras Airtificial FY22-FY23

(21%)

6%

7%

2%
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2%
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Evolución de la Deuda Financiera Bruta 

85,6 (2,9) (2,5)

AAPP Deuda de 
circulante

Intereses 
Y otros

Deuda 
Dic 22

EEFF

Amortización deuda 5,4M€ 

6,1

1,4

NIIF 16

Financiación 6,1M€ Y 1,4 efecto NIIF 

Deuda 
Dic 23

Evolución de la deuda del Grupo (Dic22 - Dic23; millones de euros)

1,1

Amortización de deuda (5,4 millones de euros) Financiación (6,1 millones de euros) +  NIIF 16 (1,4 millones de euros)

AAPP Amortización de deuda con las Administraciones
Públicas. Airtificial está al día de sus obligaciones con
todas las administraciones requisito fundamental para
solicitar ayuda al Fondo de solvencia de empresas
estratégicas gestionado por SEPI.

EEFF Amortizaciones de préstamos con las Entidades
financieras en el marco de la refinanciación formalizada
en octubre 2020.

Cambio de mix de deuda, amortización de deuda estructural vinculada a entidades financieras y administraciones públicas e 
intercambiada por deuda circulante vinculada a proyectos

Deuda circulante Incremento de financiación circulante vinculado a 
proyectos concretos y estructurado con entidades 
financieras y privadas durante el periodo señalado.

NIIF 16 Incremento por renovación de los contratos de 
arrendamientos con un efecto de 1,4M€

88,8



Efectivo 
Dic 23

Efectivo 
Dic 22

6,3 

6.3

(3,7) (0,1)

Incremento 
de circulante

Reembolso
deuda

EBITDA
Working 
capital

Otros

FC Operativo: + 2.5 M€

3,3

(5,8)
(3,2)

Pago 
intereses

FC financiación: - 1,1 M€ FC Inversión : - 2,2 M€

(2,2) 5,5 

4,6

Otra
financiación

Análisis de las grandes magnitudes
Flujo de Caja

1 Flujo de caja 
operativo positivo 

Conversión en efectivo de la generación de EBITDA en línea con el cuidado a la salud financiera del Grupo.

4
Financiación 
circulante

1

2

Inversión en 
inmovilizado

2 EBITDA 6M€ en el periodo 2023, casi duplicando la cifra del 2022  

3

3

Working capital El consumo de caja es consecuencia principalmente del crecimiento del negocio durante el ejercicio 2023.

La compañía experimenta un cambio de tendencia en cuanto a su deuda estructural disminuyéndola y sustituyéndola por deuda de 
circulante asociada a los proyectos.

4 5

5
Fondo de 
Maniobra

La compañía presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 3,9 millones de euros que incluye prestamos con socios por 
importe de 4,6 millones de euros. La compañía hará frente al pago de las deudas mediante las nuevas líneas de financiación 
obtenidas, y la recalendarización de deudas con la Administración Pública al amparo del RD LEY 8/2023.



24%

76%

Técnico y cualificado
Altamente especializado/tecnológico

25%

242

436

138
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826

257

544

138
12

951

Intelligent Robots Aerospace &
Defense

Infraestructuras Corporativo Airtificial

FY22 FY23

Evolución plantilla por unidades de negocio (FY22, FY23; empleados)

Empleados Grupo Airtificial (FY23; empleados)

Perfil de la plantilla (FY23, % empleados)

6%
0%

20%

15%

Variación FY22-23 % Airtificial, como empresa 

estratégica, ofrece empleo muy 

cualificado, de altas 

competencias tecnológicas y de 

innovación.

Hombre Mujer

24%76%

Análisis de las grandes magnitudes
Evolución de la plantilla del Grupo

Presencia FTES por geografía (FY23; empleados)
España

México

China

Perú

Polonia

Bolivia

Colombia

India

El Salvador

USA

Honduras

715

71

36

36

40

9

21

12

4

3

3

Dominicana 1

El Grupo Airtificial opera en 12 países con 951 empleados a 
través de plantas de fabricación establecidas 

principalmente en España, India y México y una red de 
oficinas comerciales y delegaciones por todo el mundo.

Airtificial es un gran generador de empleo, especialmente en España, y en línea
con el incremento de la actividad industrial. Como mercado principal y desde
donde se gestiona la red de delegaciones comerciales, lidera la localización de la
plantilla. Además, Airtificial genera puestos de trabajo de alta calidad en regiones
castigadas por el desempleo, en línea con su compromiso por la cohesión social.

La matriz y base del conocimiento en todas las unidades de negocio está
establecida en España. La unidad de Aerospace & Defense lidera el volumen de
personal y es principal responsable del crecimiento de la plantilla en 2023. Una de
las razones es incremento de la actividad del Área de Ingeniería, donde se
trabaja in-house con el cliente.

Intelligent Robots presenta un incremento moderado en plantilla, en línea con el
crecimiento del negocio y la creación del Hub de ingeniería en India y
fabricación de componentes en China.

Las áreas de Civil Works y Corporativo muestran una tasa muy similar o igual a
2022, derivada de los ajustes y enfoques en Ingeniería del Agua, Medioambiente y
Transporte; y la mejora de la eficiencia en los Servicios Centrales del Grupo.



0,129 €Precio a 29/12/2023

1.333.578.137 Número de acciones

173 M€Capitalización bursátil a 29/12/2023

12.663.569Volumen medio (nº de acciones)

1.654 K€Efectivo

0,112 €Precio medio

0,169 €Precio máximo

0,054 €Precio mínimo

Composición Accionarial Actual del Grupo

Evolución de la cotización y Accionariado

Leonardo Sánchez 
Heredero; 21,74%

Doble A 
promociones; 

23,60%
Anangu Grup; 

6,12%

Cartera de 
Inversiones 

Melca; 4,59%

Free Float; 
43,95%
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1. Resultados Diciembre 2023

Estado de situación financiera consolidada

Estados financieros completos: Estado de 
situación financiera consolidada. 
Diciembre 2023

Activo (miles de euros) dic-23 dic-22 Var.

Activos intangibles 82.106 81.448 658

Propiedad, planta y equipo 24.445 24.294 151

Activos financieros no corrientes 9.251 13.220 -3.969

Activos por impuesto diferido 5.271 4.944 327

Total activos no corrientes 121.073 123.906 -2.833

Existencias 10.309 10.072 237

Deudores comerciales 53.180 46.742 6.438
Créditos con AAPP 6.139 5.542 597

Otros activos financieros corrientes 4.482 2.244 2.238

Otros activos corrientes 1.414 1.222 192

Efectivo y equivalentes de efectivo 5.491 6.271 -780

Total activo corriente 81.015 72.093 8.922

Total activo 202.088 195.999 6.089

Pasivo y PN (miles de euros) dic-23 dic-22 Var.

Fondos propios 62.784 67.426 -4.642

Ajustes por cambios de valor -788 -462 -326

Socios externos -1.224 -1.210 -14

Total patrimonio neto 60.772 65.754 -4.982

Subvenciones de capital 196 725 -529

Provisiones no corrientes 3.408 4.780 -1.372

Pasivos no corrientes 49.790 57.713 -7.923

Pasivos por impuesto diferido 2.999 3.459 -460

Total pasivo no corriente 56.393 66.677 -10.284

Provisiones a corto plazo 1643 286 1.357

Deudas a corto plazo 39.100 27.917 11.183

Acreedores y cuentas a pagar 40.700 33.218 7.482

Periodificaciones a corto plazo 3.480 2.147 1.333

Total pasivo corriente 84.923 63.568 21.355

Total patrimonio neto y pasivo 202.088 195.999 6.089



Cuenta de Pérdidas y Ganancias 

1. Resultados Diciembre 2023

Estados financieros completos: 
Cuenta de resultados consolidada. 
Cierre 2023

 Miles de euros €000 dic-23 dic-22 delta

Importe neto de la cifra de negocios 100.153 91.960 8.193
Variación de existencias 542 559 -17

Trabajos realizados para su activo 1.930 2.494 -564

Aprovisionamientos -47.390 -47.288 -102
Otros ingresos de explotación 457 359 98

Gastos de personal -40.101 -32.940 -7.161
Otros gastos de explotación -9.958 -12.996 3.038
Imputación de subvenciones 700 1.350 -650

EBITDA 6.333 3.498 2.835

Pérdidas por operaciones comerciales -423 111 -534
Amortización del inmovilizado -6.028 -5.982 -46

Deterioro por enajenaciones inmovilizado 1.635 1.052 582

Otros resultados 14 433 -419

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.531 -888 2.419

Ingresos financieros 168 1.195 -1.027

Gastos financieros -5.718 -3.501 -2.217

Variación de valor instrumentos financieros -174 -52 -122

Diferencias de cambio -126 -1.111 985

Deterioro y resultado por enajenaciones 230 -2.803 3.033

RESULTADO FINANCIERO -5.620 -6.272 652

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -4.089 -7.160 3.071

Impuestos sobre beneficios -178 -268 90

RESULTADO DEL PERIODO -4.267 -7.428 3.161



EXCELLENCE COMMITMENT INNOVATION


